Projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
CD PROJEKT S.A. zwolanego na dzien 29 listopada 2016 roku

Zarzad CD PROJEKT S.A. przekazuje w ponizej projekty uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A. zwotanego na dzien 29 listopada 2016
roku wraz z uzasadnieniem.

Uchwala nr 1
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
CD PROJEKT Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 409 § 1 oraz art. 420 § 2
Kodeksu spotek handlowych, niniejszym, w glosowaniu tajnym, wybiera Panig/Pana
[ ] naPrzewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Uzasadnienie Zarzadu Spoétki do projektu uchwaty nr 1:

Uchwatla ma charakter techniczny. Koniecznos¢ wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia niezwlocznie po otwarciu obrad Walnego Zgromadzenia wynika z
przepisu art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwatla nr 2
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
CD PROJEKT Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie przyjecia porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia przyja¢ porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, ogloszony na stronie internetowej Spotki w dniu [...] oraz w formie
raportu biezacego Spotki nr [...] z dnia [...] w nastepujagcym brzemieniu:

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaly w sprawie wprowadzenia zmian w Statucie Spotki i

upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego

Statutu.

5. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych Spotki w
celu umorzenia, uchylajacej i zastepujacej uchwate nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2016 roku w tej samej sprawie.

6. Podjecie uchwaty w sprawie polaczenia ze spotkg CD PROJEKT Brands S.A..

7. Zamknigcie obrad.

AN



Uzasadnienie Zarzadu Sp6iki do projektu uchwaty nr 2:

Uchwata ma charakter techniczny. Konieczno$¢ przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia po podpisaniu listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu i jej
sprawdzeniu przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wynika z postanowien
§ 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

w spr

Uchwala nr 3
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
CD PROJEKT Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie
awie wprowadzenia zmian w Statucie Spotki i upowazinienia Rady Nadzorczej
do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

§1

Na podstawie art. 430 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka”) postanawia zmieni¢ statut Spotki (,,Statut”) poprzez dodanie po

§ 25 St

59 25a.
1.

atutu nowych § 25a oraz § 25b o nastgpujace;j tresci:

Z zastrzezeniem postanowien § 25b., prawo glosu kazdego Akcjonariusza
Spotki (zgodnie z definicja wskazang w ust. 2 ponizej) zostaje ograniczone w
ten sposob, ze zaden z akcjonariuszy nie moze wykonywaé na Walnym
Zgromadzeniu wigcej niz 20% ogolnej liczby glosow z akcji istniejacych w
Spotce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia.
Na potrzeby § 25a. — 25b., za akcjonariusza Spotki (,,Akcjonariusz” lub
»<AKkcjonariusze” ) uznaje si¢ kazdy podmiot: (i) bedacy posiadaczem akcji
Spotki lub (i1) uprawniony do wykonywania prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, na podstawie dowolnego tytulu prawnego, nawet jezeli
nie posiada akcji Spotki, a wykonuje prawo glosu:
a) jako pelnomocnik;
b) jako uzytkownik lub zastawnik;
C) jako uprawniony z kwitu depozytowego w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz. U. z 2014 r. poz. 94 ze zm.);
d) jako osoba, ktorej przekazano uprawnienie do wykonywania prawa
glosu; lub
e) na podstawie innego tytulu prawnego.
W przypadku, gdy Akcjonariusz jest uprawniony do wykonywania prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki z rdznych tytulow prawnych, liczba glosow,
jaka Akcjonariusz dysponuje podlega kumulacji.
W przypadku gdy w wyniku kumulacji, o ktérej mowa w ust. 3, liczba glosow
na Walnym Zgromadzeniu, do wykonywania ktorych uprawniony jest
Akcjonariusz przekracza 20% ogolnej liczby gloséw, glosy te podlegaja
redukcji na zasadach okre§lonych w ust. 8 ponize;j.
Niezaleznie od postanowien, o ktorych mowa powyzej, podmioty pomiedzy
ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci stosownie do postanowien



ust. 6 ponizej, tworza grupg, w ramach ktoérej gltosy wszystkich jej uczestnikow
podlegaja kumulacji (,,Grupa”). W przypadku gdy w wyniku kumulacji liczba
glosow na Walnym Zgromadzeniu wszystkich uczestnikow Grupy przekracza
20% ogodlnej liczby gltosow, ich glosy podlegaja redukcji na zasadach
okreslonych ponizej w ust. 8 ponize;j.

6. Podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy sa podmioty, ktore:

a) w odniesieniu do siebie sa: (i) spotka dominujaca lub (ii) wzglgdem,
ktorych Akcjonariusz jest spotka dominujgca w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych. (t.].
Dz.U.2016.1578 j.t.);

b) (i) maja wzglgdem siebie status przedsigbiorcy dominujacego,
przedsigbiorcy zaleznego albo (ii) jednocze$nie status przedsigbiorcy
dominujgcego i zaleznego — w obu przypadkach w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 184 ze zm.);

€) maja wzgledem siebie status: (i) jednostki dominujacej, (ii) jednostki
dominujacej wyzszego szczebla, (iii) jednostki zaleznej, (iv) jednostki
zaleznej nizszego szczebla, (iv) jednostki wspodlzaleznej, lub (v)
jednostki posiadajacej jednoczesnie status jednostki dominujacej (w tym
dominujacej wyzszego szczebla) lub zaleznej (w tym zaleznej nizszego
szczebla 1 wspotzaleznej), w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1047);

d) sa wzgledem siebie: (i) podmiotem dominujgcym lub (ii) podmiotem
zaleznym, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz.U.2016.1639 j.t.) (,,Ustawa o Ofercie”);

7. W przypadku, gdy pomiedzy ktorymkolwiek z Akcjonariuszy (w rozumieniu
ust. 2 powyzej) istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci, o ktdrym mowa w
ust. 5 powyzej, samoistnie uznaje si¢, ze Akcjonariusze ci réwniez tworza
Grupe, a ich glosy podlegaja kumulacji. W przypadku gdy w wyniku kumulacji
liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu wszystkich podmiotéw tworzacych
Grupe przekracza 20% ogoélnej liczby glosow, ich glosy podlegaja kumulacji
oraz redukcji na zasadach okreslonych w ust. 8 ponizej.

8. Redukcja glosow polega na pomniejszeniu ogolnej liczby glosow
przystugujacych na  Walnym  Zgromadzeniu  Akcjonariuszowi  lub
Akcjonariuszom (niezaleznie od tego, czy wchodza w sktad Grupy, czy tez
podlegaja kumulacji na zasadach okreslonych powyzej), zgodnie z zasadami
wskazanymi ponizej:

a) liczba glosow podmiotu dysponujgcego przed kumulacjg najwicksza
liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu ulega, z zastrzezeniem lit. d)
ponizej, pomniejszeniu o liczbe gloséw rowng nadwyzce ponad 20%
ogolnej liczby glosow przystugujacych tym podmiotom po dokonaniu
kumulacji;

b) jezeli pomimo redukcji, o ktorej mowa w lit. a) powyzej, taczna liczba
glosow przystugujacych podmiotom, ktorych glosy podlegaja kumulacji
dalej przekracza 20% ogdlnej liczby glosow, z zastrzezeniem lit. d)
ponizej, redukcji podlegaja glosy kolejnych podmiotéw w kolejnosci



9.

10.

11.

12.

13.

14.

§ 25b.

ustalanej na podstawie posiadanej przed kumulacjg liczby glosow (od
najwickszej do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do
osiggnigcia stanu, w ktorym skumulowane glosy beda stanowity nie
wiecej niz 20% ogdlnej liczby glosow;

c) w przypadku gdy dwa lub wigcej podmioty posiadajg taka samg liczbe
glosow podlegajacych kumulacji, redukcji dokonuje si¢ proporcjonalnie
w stosunku do gltosé6w obu podmiotdéw, przy czym czgsci utamkowe
glosow zaokragla si¢ do dotu;

d) w kazdym przypadku podmiot, ktoérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw
zostal zredukowany zgodnie z postanowieniami lit. a) — c¢) powyze;j,
zachowuje prawo do oddania jednego glosu.

Kazdy Akcjonariusz, ktoéry zamierza wzig¢ udzial w Walnym Zgromadzeniu,
bezposrednio lub poprzez petnomocnika, ma obowiazek, bez uprzedniego
wezwania, zawiadomi¢ Zarzad w formie pisemnej nie pozniej niz na 7 dni
przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio
lub posrednio glosami przekraczajagcymi 20% ogolnej liczby glosow (przy czym
zawiadomienie uznaje si¢ za dokonane skutecznie, jesli zostanie dorgczone do
Zarzadu Spotki nie pozniej niz w dniu uplywu terminu, o ktorym mowa w
niniejszym ust. 9).

Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 9 spoczywa réwniez odrebnie na kazdym
Akcjonariuszu, wchodzacym w sklad Grupy. Zawiadomienie powinno
wskazywaé wszystkie podmioty lub wszystkich uczestnikéw Grupy, ktorych
glosy podlegaja kumulacji, wraz z liczba glosow, ktéra przyshuguje kazdemu
podmiotowi przed dokonaniem redukcji, o ktérej mowa w ust. 8.

Niezaleznie od postanowien ust. 9 1 10 powyzej, Zarzad i Rada Nadzorcza oraz
poszczegolni czlonkowie tych organéw moga zadaé udzielenia informacji o
posiadaniu statusu Akcjonariusza, lub o uczestnictwie Akcjonariusza w Grupie
wobec innej osoby dysponujacej prawem glosu. Uprawnienie to obejmuje
réwniez prawo zadania ujawnienia liczby gtoséw kazdego

Z podmiotéw, ktorych dotyczy zadanie.

Niezaleznie od postanowien ust. 9, 10 1 11 Zarzad i1 Rada Nadzorcza oraz
poszczeg6lni cztonkowie tych organdw moga zada¢ udzielenia informacji, o
ktérych mowa powyzej w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktory nie wykonat lub wykonat nienalezycie obowigzek, o
ktorym mowa w ust. 9, 10 i 11, do chwili usuni¢gcia uchybienia, moze
wykonywac¢ prawo glosu wylacznie z jednej akcji Spotki. Wykonywanie prawa
glosu z pozostatych akcji jest bezskuteczne. W przypadku nie wykonania lub
nienalezytego wykonania wyzej wskazanych obowigzkow przez Akcjonariusza
wchodzacego w sklad Grupy, do chwili usuniecia uchybienia, kazdy z
Akcjonariuszy wchodzacych w sklad Grupy moze wykonywaé prawo glosu
wylacznie z jednej akcji. Wykonywanie prawa glosu przez Akcjonariuszy
wchodzacych w sktad Grupy z pozostatych akcji jest bezskuteczne.
Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie obowigzuje W przypadku ustalania
obowiagzkow nabywcoéw znacznych pakietéw akcji, przewidzianych w Ustawie
o Ofercie.

Ograniczenie prawa glosu, o ktorym mowa w § 25a. ust. 1 nie obowiazuje
wzgledem podmiotu lub podmiotéw, ktore przekrocza prog 50% ogolnej liczby



glosow w Spolce wylacznie w wyniku nabycia akcji w publicznym wezwaniu
do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki, o ktorym
mowa w art. 74 ust. 1 Ustawy Ofercie (,,Wezwanie”).

2. Jezeli po zakonczeniu Wezwania, podmiot lub podmioty dokonujace Wezwania
beda posiadac¢ akcje Spotki w liczbie uprawniajacej do wykonywania mniej niz
50 % ogdlnej liczby gloséw w Spolce, ograniczenie, o ktorym mowa w § 25a.
ust. 1 Statutu Spotki bedzie obowigzywato takze ten podmiot lub podmioty.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza Spoétki do
sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych w §
1 niniejszej uchwaty.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem iz skutek prawny zmian
Statutu w przedmiocie wprowadzenia do Statutu § 25a 1 §25b nastapi w dniu rejestracji
powyzszej zmiany, w brzmieniu ustalonym w § 1 niniejszej uchwaty, przez wlasciwy
dla siedziby Spotki sad rejestrowy.

Uzasadnienie Zarzadu Spdétki do projektu uchwaty nr 3:

Proponowana zmiana Statutu Spotki zaklada wprowadzenie ograniczenia w
wykonywaniu prawa glosu w sytuacji przekroczenia przez akcjonariusza (lub grupe
akcjonariuszy) progu 20% ogolnej liczby glosow. Przedmiotowe ograniczenie bedzie
mogto zosta¢ zniesione jedynie w wyniku ztozenia przez ten podmiot (lub podmioty)
oferty nabycia wszystkich pozostatych akcji Spotki, po okre§lonej cenie oraz
przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosow w Spotce w ramach takiego wezwania.
Warunek przekroczenia progu 50% ma zwigkszy¢ szanse na atrakcyjnosé
proponowanej w wezwaniu ceny, co tym samym umozliwi podjecie przez
akcjonariuszy mniejszosciowych racjonalnej decyzji, co do sprzedazy swoich akcji.
Wskaza¢ takze nalezy, ze proponowana zmiana Statutu ma na celu ochrong 1
zapewnienie nalezytego poszanowania interesow wszystkich akcjonariuszy Spotki w
razie potencjalnego pojawienia si¢ w akcjonariacie Spotki znaczacego inwestora, w
sytuacji w ktorej inwestor taki nie bedzie gotéw zaproponowal wszystkim
dotychczasowym akcjonariuszom godziwej ceny za akcje Spotki. W takim przypadku
proponowane zapisy Statutu powodujag  istotne zmniejszenie ryzyka chaosu i
ewentualnej konfrontacji w akcjonariacie Spoétki, w przypadku gdy cele nowego
inwestora bylyby rozbiezne z dotychczasowa wizja 1 strategia rozwoju™* oraz
kluczowymi wartosciami 1 zasadami CD PROJEKT, ktore przy$wiecaja Spotce od jej
powstania.

Obowigzkowa oferta nabycia wszystkich akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych w
przypadku przejecia kontroli nad spotka nie jest rozwigzaniem nowym. Wrecz
przeciwnie, jest ona dorobkiem systeméw prawnych Europy Zachodniej, ktére potrzebe
ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku zmian kontroli dostrzegly juz w
XX wieku, jak chociazby Wielka Brytania, ktora pierwsze tego typu gwarancje
wprowadzita na poczatku lat 70. przyjmujac ,,The City Code on Takeovers and
Mergers”. Co wigcej, proponowane przez Zarzad Spoétki rozwigzanie jest powszechnie
znane istosowane rowniez w innych systemach prawnych panstw europejskich.
Finalnie zostato ono takze usankcjonowane przez prawo Unii Europejskiej w postaci




dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie ofert przejecia.

Zgodnie z postanowieniami ww. dyrektywy, obowigzkiem Panstw Cztonkowskich Unii
Europejskiej jest zagwarantowanie, aby w przypadku przejecia kontroli nad spotka
publiczng, przejmujacy skierowat do dotychczasowych akcjonariuszy przejmowanej
spotki, oferte nabycia wszystkich akcji spotki po ustalonej cenie. Prawodawca
europejski pozostawit jednak Panstwom Czlonkowskim dowolno$¢ w ustaleniu progu,
od ktoérego nalezy przyja¢, ze podmiot nabywajacy akcje spdiki przejmuje nad nig
kontrole 1 w konsekwencji jest zobowigzany do ztozenia oferty obejmujacej wszystkie
akcje przejmowanej spotki. Przepisy polskiej ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych zobowigzuja do zlozenia takiej oferty dopiero w sytuacji
przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow. Jest to niestandardowy i1 niezwykle wysoki
prog i nie ulega watpliwosci, ze w rzeczywistosci przejecie kontroli nad spotka
publiczng zazwyczaj nastgpuje przy nieporownywalnie mniejszym zaangazowaniu
kapitatowym. Warto wskaza¢, ze w innych Panstwach Cztonkowskich Unii
Europejskiej, progi przejecia kontroli zostaty ustalone na o wiele nizszym, bardziej
zblizonym do realiéw rynku kapitatowego poziomie, z reguly oscylujagcym pomiedzy
33% ogolnej liczby gltosow (Grecja, Francja, Luksemburg, Portugalia czy Stowacja)
poprzez 30% ogoblnej liczby gloséw (Austria, Belgia, Cypr, Niemcy, Finlandia, Irlandia,
Holandia, Hiszpania, Szwecja czy Wielka Brytania), az po 25% ogolnej liczby gloséw
(Stowenia 1 Wegry).

Przez lata prowadzenia dziatalnosci, Zarzad Spotki utwierdzit si¢ w przekonaniu, ze
jednym z fundamentéw i kluczy do sukcesu CD PROJEKT jest prowadzenie
dziatalnosci w oparciu o najwyzsze standardy jako$ci, zaroOwno wewnatrz, jak i1 na
zewnatrz firmy, co dotyczy réwniez relacji z akcjonariuszami Spotki. Zarzad jest
przekonany, ze zaufanie pomi¢dzy akcjonariuszami, a takze pomigdzy akcjonariuszami
a Zarzadem Spolki jest jednym z kamieni wegielnych, na ktorych zostata zbudowana
trwata warto$¢ Spotki. Dlatego, dazac do wprowadzenia nalezytych gwarancji ochrony
| poszanowania interesOw akcjonariuszy Spotki (zarowno obecnych, jak i przysztych), a
takze w celu dalszego budowania wzajemnego zaufania, ktorego fundamentem jest
wzajemna dbato$¢ o interesy akcjonariuszy, a przez to rowniez Spoéiki, Zarzad
proponuje wprowadzenie wskazanej zmiany Statutu Spotki. Tym samym w Spotce
zapewniony zostanie wyzszy standard ochrony akcjonariuszy Spotki, anizeli jest
zawarty w regulacjach ustawowych. W ocenie Zarzadu, dla wiasciwej realizacji tego
celu, kluczowe pozostaje aby akcjonariusze Spotki mieli zagwarantowany swiadomy
wybor, odnosnie pozostania w Spotce i dalszego, wspdlnego budowania jej wartosci
lub wyjscia z niej na wczesniejszym etapie ewentualnego przejecia kontroli przez
inwestora strategicznego. Priorytetem jest rowniez zapewnienie, aby warunki wyjscia z
inwestycji dla wszystkich akcjonariuszy byty réwnie korzystne 1 oddawatly rzeczywista
warto$¢ Spotki. Proponowana zmiana w najwigkszym mozliwym stopniu urzeczywistni
nadrzedng zasad¢ rynku kapitatlowego — zasade rownosSci akcjonariuszy, poprzez
wlasciwe uwzglednienie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych, ktorych obecnosé
w Spoice od zawsze byta w ocenie Zarzadu jednym z fundamentoéw wptywajacych na
wzrost jej wartosci.

* Strategia Grupy Kapitatowej CD PROJEKT na lata 2016 — 2021 dostepna jest m.in. pod adresem:
https://www.cdprojekt.com/pl/grupa-kapitalowa/strategia/



https://www.cdprojekt.com/pl/grupa-kapitalowa/strategia/

Uchwala nr 4
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia,

uchylajgcej i zastgpujgcej uchwalte nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

z dnia 24 maja 2016 roku w tej samej sprawie.

§1

Dzialajac na podstawie art. 359 § 112 w zw. z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek
handlowych, a takze § 9 ust. 1 Statutu Spotki upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do nabycia
w pelni pokrytych akcji wtasnych Spotki (,,Akcje Wlasne”) w celu ich pdzniejszego
umorzenia, na nastgpujacych warunkach:

1.

Laczna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona przez Spotke na nabycie Akcji
Wiasnych wraz z kosztami ich nabycia, wyniesie nie wigcej niz 250.000.000
ztotych (stownie: dwiescie pigcdziesigt miliondw ztotych).

Spotka moze nabywaé Akcje Wiasne w nastepujacy sposob: (i) w transakcjach na
rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., (i1)) w
transakcji lub transakcjach poza rynkiem regulowanym, lub (iii) w drodze
publicznego wezwania do =zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji Wtiasnych
ogloszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoilkach publicznych (Dz. U.
2016.1639 j.t.) (,,Ustawa”). Akcje Wtasne mogg by¢ nabywane bezposrednio przez
Spotke lub za posrednictwem firmy inwestycyjne;.

W przypadku nabywania Akcji Wlasnych w transakcjach na rynku regulowanym, o
ktorych mowa w § 1 ust. 2 pkt (i) uchwaty, cena za jedng akcje¢ bedzie okreslona z
uwzglednieniem art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1), (,,Rozporzadzenie
MAR”) oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8
marca 2016 r. uzupelniajace Rozporzadzenie MAR w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych warunkow majacych zastosowanie do
programow odkupu i srodkéw stabilizacji (,,Standard”).

W przypadku nabywania Akcji Wlasnych w transakcji lub transakcjach poza
rynkiem regulowanym, o ktéorych mowa w § 1 ust. 2 pkt (i1) uchwaty, cena nabycia
jednej Akcji Wiasnej zostanie okre$lona przez Zarzad z uwzglednieniem warunkow
rynkowych aktualnych w momencie ogloszenia warunkéw przeprowadzenia
transakcji przez Spotke.

W przypadku nabywania Akcji Whasnych w drodze wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji, o ktérym mowa w § 1 ust. 2 pkt (iii) uchwaly, cena nabycia
jednej Akcji Wiasnej zostanie okre§lona przez Zarzad z uwzglednieniem § 1 ust 1
niniejszej uchwaty oraz art. 79 Ustawy.

Akcje Wlasne zostang nabyte od akcjonariuszy za wynagrodzeniem wyplaconym
przez Spotke wyltacznie z kwoty zgromadzonej w kapitale zapasowym Spotki, ktora



zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spoétek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do
podzialu migdzy akcjonariuszy.

7. Celem nabycia Akcji Wtlasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitalu
zaktadowego Spotki zgodnie z art. 359 Kodeksu spotek handlowych.

8. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wlasnych zostaje udzielone na okres
od dnia podj¢cia niniejszej uchwaty do wyczerpania §rodkdw przeznaczonych na
nabycie Akcji Wiasnych.

9. Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki moze wedle wiasnego uznania: (i) zakonczy¢
w kazdym czasie nabywanie Akcji Wlasnych, (ii) zrezygnowac z nabycia Akcji
Wiasnych na podstawie niniejszego § 1 w catosci lub w czesci, (iii) odstapi¢ w
kazdym czasie od wykonywania niniejszej uchwaty.

10. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki: (i) do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do nabycia Akcji Wlasnych Spotki zgodnie z trescig
niniejszej uchwaly, (ii) do okreslenia trybu (rodzaju transakcji) nabycia Akcji
Wiasnych, ceny lub warunkéw ustalenia ceny nabycia jednej Akcji Wtasnej oraz
maksymalnej liczby nabywanych Akcji  Wiasnych, (iii) w przypadku
przeprowadzania transakcji nabycia Akcji Whasnych poza rynkiem regulowanym —
do ogloszenia warunkéw, termindw i zasad przeprowadzenia przed rozpoczeciem
nabywania Akcji Wlasnych, w szczegdlnosci okreslenia warunkow i terminow
sktadania ofert sprzedazy Akcji Wlasnych przez akcjonariuszy, tresci umow
sprzedazy Akcji Wlasnych oraz ogloszenia wzorow umoéw sprzedazy, zasad i
warunkow rozliczania transakcji nabycia Akcji Wiasnych za pomoca ptatnych
instrukcji rozliczeniowych w KDPW pomiedzy stronami transakcji, (iv) w
przypadku przeprowadzania transakcji nabycia Akcji Wiasnych na rynku
regulowanym — do okreslenia przed rozpoczeciem nabywania Akcji Wiasnych,
pozostatych zasad nabywania Akcji Wiasnych w formie przyjecia programu
odkupu Akcji Wtasnych, z uwzglednieniem warunkow i ograniczen okre§lonych w
niniejszej uchwale, Rozporzadzeniu MAR i Standardzie.

11. Zarzad bedzie podawat do publicznej wiadomosci pelne szczegdtowe informacje
dotyczace nabywania Akcji Wlasnych z poszanowaniem zasady rownego
traktowania okreslonej w art. 20 Ustawy.

2
1. Z dniem przyjecia niniejszej uchwatly %Iadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchyla
uchwate nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki CD PROJEKT Spoétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie W Sprawie wyrazenie
zgody na skup akcji wlasnych Spotki w celu umorzenia.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu Spétki do projektu uchwaty nr 4:

Celem niniejszej uchwaty jest konieczno$¢ dostosowania zasad skupu akcji wlasnych
Spotki do przepisow obowigzujacego od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1) oraz




Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r.
uzupehniajacego Rozporzadzenie MAR w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych warunkéw majacych zastosowanie do programoéw odkupu i
srodkow stabilizacji. Przepisy te zastapily przepisy Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujace Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych (Dziennik Urzedowy UE L 336/33), na
podstawie ktérych zostala podjeta uchwata nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie w sprawie wyrazenie zgody na skup akcji wlasnych Spotki w celu
umorzenia, a ktorej uchylenie jest proponowane przez Zarzad. W pozostatym zakresie
proponowana uchwata ma na celu umozliwienie Spoéice przeprowadzenia skupu akcji
wlasnych w mozliwie elastyczny sposob tj. miedzy innymi przez dokonanie transakcji
poza rynkiem regulowanym po cenie okreslonej przez Zarzad z uwzglednieniem
warunkow rynkowych aktualnych w momencie ogloszenia warunkow przeprowadzenia
transakcji przez Spotke.

Proponowana uchwala ma tez na celu upowaznienie Zarzadu do wyboru sposobu,
warunkow 1 formy dokonania transakcji skupu akeji (§ 1 ust. 10 uchwaty).

Z uwagi na zakres proponowanych zmian oraz rozpoczecie obowigzywania nowych
przepisow wskazanych w pierwszej czeSci niniejszego uzasadnienia, w celu
zapewnienia przejrzystosci 1 spojnosci tresci postanowien dotyczacych skupu akcji
wlasnych, Zarzad proponuje nowe brzmienie uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych,
zastgpujace uchwale nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki CD PROJEKT Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie W
sprawie wyrazenie zgody na skup akcji wlasnych Spotki w celu umorzenia.

Uchwala nr 5
z dnia 29 listopada 2016 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
W sprawie polgczenia ze spotkg CD PROJEKT Brands S.A.

Dziatajac na podstawie art. 506 Kodeksu Spotek Handlowych (dalej “Ksh”), po

uprzednim wystuchaniu ustnych wyjasnien Zarzadu dotyczacych istotnych elementow

tres$ci Planu Potaczenia:

§1
Polaczenie

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD PROJEKT S.A. postanawia
uchwali¢ potaczenie Spotki Przejmujacej tj. CD PROJEKT S.A. ze Spotka
Przejmowang — CD PROJEKT Brands S.A. z siedzibg w Warszawie w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Ksh, art. 515 § 1 Ksh oraz art. 516 § 6 Ksh tj. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz bez wymiany akcji Spotki
Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Ksh, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Przejmujacej wyraza zgode na Plan Potaczenia ze Spotka Przejmowang ogloszony w



Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr nr 206 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku
pod pozycja 27385, stanowigcy Zatgcznik Nr 1 do niniejszej Uchwaty.
3. W zwigzku z polgczeniem nie nastgpi zmiana statutu Spotki Przejmujacej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu Spdétki do projektu uchwaty nr 5:

Zgodnie z przyjeta w biezacym roku strategia Grupy Kapitatowej CD PROJEKT na
lata 2016-2021, Zarzad podjat decyzje o koncentracji na niewielkiej liczbie marek i
maksymalnym ich rozwijaniu na kolejnych polach eksploatacji. Elementem tego
podejscia jest planowane wydanie najblizszego produktu w nowym dla Spoétki modelu
free-to-play: GWINT — WiedZminska Gra Karciana. Zdaniem Zarzadu Emitenta
kumulacja w ramach jednego podmiotu mozliwos$ci produkcyjnych i wydawniczych, a
takze bezposredniej kontroli nad istniejagcymi (The Witcher) i powstajacymi
(Gwint/Gwent) znakami produktowymi dotychczas zarzadzanymi odrgbnie przez
nalezacy catkowicie do Emitenta podmiot zalezny, winna przyczyni¢ si¢ do
uproszczenia realizowanych proceséw biznesowych oraz sytuacji formalnej zwigzanej
z dziatalnoscig Grupy Kapitatlowej Emitenta i posiadanymi zasobami zwigzanymi z
produkcja 1 wydawaniem gier a takze budowa warto$ci marek nalezacych do Grupy.




