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PrzeprowadziliSmy atestacje sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju dajgcg ograniczong pewnosé
w zakresie sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej (Grupa Kapitatowa), w ktorej
jednostkg dominujgca jest CD PROJEKT S.A. (Spotka Dominujgca) z siedzibg w Warszawie, przy

ul. Jagiellonskiej 74, sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2024 roku i za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku, zawartej w wyodrebnionej czesci sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
zatytutowanej Oswiadczenie dotyczgce zrbwnowazonego rozwoju (Sprawozdawczos$é zrownowazonego
rozwoju).

Na podstawie wykonanych przez nas procedur atestacyjnych i uzyskanych dowodéw, nic nie zwrdcito naszej
uwagi, co pozwalatoby nam sadzi¢, ze:

e zalgczona Sprawozdawczo$¢ zréwnowazonego rozwoju nie jest zgodna, we wszystkich istotnych
aspektach, z wymogami Rozdziatu 6¢ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
o rachunkowosci), w tym z Europejskimi Standardami Sprawozdawczosci w zakresie
Zréwnowazonego Rozwoju (ESRS),

e proces oceny istotnosci przeprowadzony przez Grupe Kapitatowg, w celu identyfikacji informac;ji
ujetych w Sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju (Proces oceny istotnosci), nie jest zgodny, we
wszystkich istotnych aspektach, z ESRS,

e zalgczona Sprawozdawczos¢ zrownowazonego rozwoju nie jest zgodna, we wszystkich istotnych
aspektach, z wymogami sprawozdawczymi zawartymi w art. 8 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

Podstawa opinii

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacji Sprawozdawczosci Zrownowazonego
Rozwoju 3002PL Usfuga atestacyjna dajgca ograniczong pewnos$¢ w zakresie sprawozdawczoSci
zréwnowazonego rozwoju, ktory zostat przyjety uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow (KSUA 3002PL)
oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi
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atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, ktéry zostat przyjety uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (KSUA 3000 (Z)).

Poziom pewnosci uzyskany w ramach zlecenia dajgcego ograniczong pewnos¢ jest znaczgco nizszy niz

w przypadku zlecenia dajgcego racjonalng pewnosé, poniewaz procedury wykonywane przez biegtego
rewidenta atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju w ramach zlecenia dajgcego ograniczong
pewnosc¢ réznig sie charakterem i czasem wykonania oraz majg wezszy zakres niz w przypadku zlecenia
dajgcego racjonalng pewnosc.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta atestacji sprawozdawczos$ci zrownowazonego rozwoju. Jestesmy
niezalezni od spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw, ktére majg zastosowanie do ustug
atestacyjnych oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) oraz w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczego6towych wymogow dotyczgceych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Rozporzadzenie 537/2014). Ponadto wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Firma audytorska stosuje Ustawe o biegtych rewidentach oraz Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 Zarzgdzanie jako$cig dla firm wykonujgcych
badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych
przyjetym uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego, ktéry wymaga, aby firma audytorska
zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system zarzadzania jakoscig obejmujacy polityki lub procedury odnosnie
do zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby zapewni¢ podstawe dla naszej
opinii z przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgcej ograniczong pewnos$c.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej za Sprawozdawczo$¢
zrownowazonego rozwoju

Zarzad Spdtki Dominujgcej jest odpowiedzialny za:

e sporzadzenie Sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju zgodnie z Rozdziatem 6¢ Ustawy
o rachunkowosci, w tym ESRS,

e przeprowadzenie Procesu oceny istotnosci zgodnie z ESRS,

e sporzgdzenie Sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju zgodnie z art. 8 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE)
2019/2088,

e zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie takiej kontroli wewnetrznej, ktérg Zarzad uzna za
niezbedng do sporzgdzenia Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju zgodnie z Rozdziatem 6¢
Ustawy o rachunkowosci, w tym ESRS oraz art. 8 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2019/2088, ktdra nie zawiera istotnych
znieksztatcen, niezalezenie od tego, czy zostaty spowodowane oszustwem, czy btedem,

w tym Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za opracowanie i wdrozenie Procesu oceny istotnos$ci
oraz za przedstawienie tego procesu w Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje m.in.:
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e zrozumienie kontekstu, w ktérym prowadzone sg dziatania i relacje biznesowe Grupy Kapitatowej, a
takze zrozumienie interesariuszy, na ktérych Grupa Kapitatowa ma wptyw,

¢ identyfikacje faktycznego i potencjalnego wplywu (zaréwno negatywnego, jak i pozytywnego)
zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju, a takze ryzyk i szans, ktére wplywajg lub mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze wpltyng na sytuacje finansowg jednostki, wyniki finansowe, przeptywy
pieniezne, dostep do finansowania lub koszt kapitatu w perspektywie krétko-, Srednio- lub
dtugoterminowej,

e ocene istotnosci zidentyfikowanych wptywdw, ryzyk i szans zwigzanych z kwestiami zréwnowazonego
rozwoju poprzez wybdr i zastosowanie odpowiednich progéw oraz

e  przyjecie zatozen, ktére sg racjonalne w danych okolicznosciach.

Zarzad Spoétki Dominujgcej jest odpowiedzialny takze za wybér i stosowanie odpowiednich metod raportowania
kwestii zrownowazonego rozwoju oraz ustalania szacunkoéw lub sporzadzania informacji dotyczacych
przyszitosci w poszczegdélnych ujawnieniach w Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, ktére sg
racjonalne w danych okolicznosciach. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu Sprawozdawczosci zrobwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Nieodtgczne ograniczenia przy sporzgdzaniu Sprawozdawczo$ci zrébwnowazonego rozwoju oraz
pomiarze i ocenie zagadnien z nig zwigzanych

Istniejg nieodtgczne ograniczenia dotyczace pomiaru lub oceny Sprawozdawczosci zrébwnowazonego rozwoju
podlegajgcej atestacji dajgcej ograniczong pewnosc, ktére zostaty przedstawione ponize;.

e Raportujgc informacje dotyczace przyszitosci zgodnie z ESRS, Zarzad Spétki Dominujacej jest
zobowigzany do przygotowania informacji dotyczacych przysztosci na podstawie ujawnionych zatozen
dotyczacych zdarzen, ktdére mogag wystgpi¢ w przysztosci i mozliwych przysztych dziatan Grupy
Kapitatowej. Rzeczywisty wynik moze by¢ inny, poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie
nastepujg zgodnie z oczekiwaniami.

e  Okreslajgc ujawnienia w Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Zarzad Spotki Dominujacej
interpretuje niezdefiniowane pojecia prawne i inne pojecia, ktére mogg by¢ interpretowane w rézny
sposob, w tym w zakresie zgodnosci ich interpretacji z prawem, a zatem sg poddane niepewnosci.

e W stosownych przypadkach, jak wskazano w ujawnieniach Grupy Kapitatlowej dotyczacych
Ujawniania informacji w odniesieniu do szczegdlnych okoliczno$ci BP-2 oraz ESRS E1 Zmiana
klimatu, kwantyfikacja emisji gazéw cieplarnianych podlega znacznej, nieodtagcznej niepewnosci
pomiaru wynikajgcej zaréwno z niepewnosci naukowej, jak i szacunku.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta atestacji sprawozdawczosci zrébwnowazonego rozwoju

Naszymi celami sg zaplanowanie i wykonanie ustugi atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju

w taki sposéb, aby uzyskaé¢ ograniczong pewnosé, ze Sprawozdawczos¢ zrdbwnowazonego rozwoju nie zawiera
istotnych znieksztatcen niezalezenie od tego, czy zostaty spowodowane oszustwem, czy btedem i wydanie
sprawozdania z atestacji sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju dajgcej ograniczong pewnosgé, ktére
zawiera naszg opinie. Znieksztatcenia mogg wynikac z oszustwa lub btedu i sg uznawane za istotne, jesli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje uzytkownikéw podjete na
podstawie tej Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ustugi atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju dajgcej ograniczong pewnosg,
przeprowadzonej zgodnie z KSUA 3002PL, stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm
przez caty czas trwania ustugi.

Nasza odpowiedzialno$¢ w odniesieniu do Sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju w zwigzku
z Procesem oceny istotnosci obejmuje:

e uzyskanie zrozumienia Procesu oceny istotnosci wytacznie w celu oceny jego zgodnosci z ESRS,
a nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci tego procesu, w tym jego wyniku,
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e zaprojektowanie i wykonanie procedur w celu oceny, czy Proces oceny istotnosci jest zgodny z opisem
Procesu oceny istotnosci przedstawionym w Sprawozdawczos$ci zrdwnowazonego rozwoju.

Nasze pozostate obowigzki w odniesieniu do Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju obejmuja:

e uzyskanie zrozumienia srodowiska kontroli jednostki, proceséw i systeméw informatycznych majgcych
znaczenie dla sporzadzenia Sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, ale nie obejmujg oceny
zaprojektowania poszczegolnych kontroli, ani uzyskania dowoddéw na ich wdrozenie lub testowania
skutecznosci ich dziatania,

o identyfikacje ujawnien, w ktérych mogg wystapic istotne znieksztatcenia, niezalezenie od tego, czy
zostaty spowodowane oszustwem, czy btedem,

e zaprojektowanie i wykonanie procedur dotyczacych ujawnien w Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, w ktérych moga wystapi¢ istotne znieksztatcenia. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wyzsze niz w przypadku znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzenie
w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej.

Nasza opinia dotyczgca Sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju nie odnosi si¢ do innych informaciji
towarzyszacych Sprawozdawczos$ci zrbwnowazonego rozwoju i naszemu sprawozdaniu z atestacji, badz je
zawierajgcych, ani do informacji zawartych w Sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju niebedacych
przedmiotem atestac;ji.

Podsumowanie wykonanych prac

Ustuga atestacji sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju dajgcej ograniczong pewnosci polega na
wykonaniu procedur w celu uzyskania dowodéw dotyczgcych Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju.
Rodzaj, roztozenie w czasie i zakres wybranych procedur zalezg od zawodowego osadu, w tym od identyfikacji
ujawnien w Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, w przypadku ktérych mogg wystgpic istotne
znieksztatcenia, niezaleznie od tego, czy zostaty spowodowane oszustwem, czy btedem.

Podczas przeprowadzania naszej ustugi atestacji Sprawozdawczosci zrGwnowazonego rozwoju dajacej
ograniczong pewnos$¢ przeprowadziliSmy nastepujgce procedury:

e zapoznalismy sie z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej oraz srodowiskiem, w ktérym dziata, w tym ze
strukturg i organizacjg Grupy Kapitatowej, strukturg wtascicielska, modelem biznesowym Grupy
Kapitatowej, istotnymi czynnikami zewnetrznymi i wewnetrznymi wptywajgcymi na Grupe Kapitatowa,
kluczowymi procesami biznesowymi, Srodowiskiem kontroli wewnetrznej, procesem zarzadzania
ryzykiem oraz procesem monitorowania systemu kontroli wewnetrznej,

e zapoznaliSmy sie z wewnetrznymi procedurami i regulaminami Grupy Kapitatowej w zakresie
raportowania zréwnowazonego rozwoju, w tym m.in.:

o Standardami Biznesowymi i Etycznymi Grupy CD PROJEKT,

Regulamin pracy,

Politykg réznorodnosci,

Procedurami zgtaszania naruszen i Procedurami zgtaszania niewtasciwych zachowan,

Procedurg zarzgdzania ryzykiem,

Kodeksem postepowania dla dostawcow,

Politykg srodowiskowa,

Polityka antykorupcyjng,

Politykg zaangazowania spotecznego,

o Strategig D&l

e zapoznali$my sie z analiza tancucha wartosci Grupy Kapitatowej,

o przeprowadzilismy weryfikacje Procesu oceny istotnosci wykonanego przez Grupe Kapitatowa:

o zapoznaliSmy sie z Procesem oceny istotnosci, w tym z przekazang nam dokumentacjg w
tym zakresie,

O 0O 0O 0O 0O 0 O O
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o zapoznali$my sie z listg kontaktowg do kluczowych interesariuszy Grupy Kapitatowej oraz

potwierdziliSmy jej kompletnos¢,

zapoznalismy sie ze wzorem ankiety dla interesariuszy wewnetrznych,

zapoznali$my sie z dokumentacjg Grupy Kapitatowej w zakresie Procesu oceny istotnosci,

zapoznalismy sie z finalnym raportem Grupy Kapitatowej na temat Procesu oceny istotnosci,

dokonalismy weryfikacji, czy wyniki przedstawione w raporcie Procesu oceny istotnosci sg
racjonalne, uwzgledniajgc charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

o sprawdzilismy, czy wyniki Procesu oceny istotnosci zostaty w prawidtowy sposéb ujete w
Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej,

o zweryfikowaliSmy na prébie dane zrédiowe w poszczegdlnych kategoriach danych, tj.:

o informacje ogdlne,

o zatrudnienie,

o paliwaienergia.

e zapoznalismy sie z metodykg kalkulacji i przyjetymi zatozeniami w zakresie modelu liczenia emisiji
gazow cieplarnianych przez Grupe Kapitatowa, przeanalizowali$my jej zasadnos$¢ oraz potwierdzilismy
poprawno$¢ matematyczng kalkulacji oraz wybrane dane zrodfowe,

e uzyskalismy dowody dotyczace metod, zatozen i danych stuzgcych do opracowania istotnych
szacunkow i informacji dotyczgcych przysztosci oraz sposobu zastosowania tych metod,

o zweryfikowaliSmy kompletnos¢ ujawnien wynikajgcych z ESRS 2,

o zweryfikowaliSmy kompletnos¢ ujawnien wynikajgcych z ESRS w zakresie srodowiska, kwestii
spotecznych oraz tadu zarzadczego w Sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju,

e dokonalismy analizy spetniania minimalnych gwaranciji:

o zapoznali$my sie z analizg spetnienia minimalnych gwarancji przez Grupe Kapitatowa,

o zapoznalismy sie z dokumentami zrodtowymi (w tym politykami, regulaminami, kodeksami
wdrozonymi w Grupie Kapitatowej) w obszarach objetych minimalnymi gwarancjami,
przeanalizowalismy listy od prawnikéw Grupy Kapitatowej,

o przeanalizowali$my ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce
rezerw, spraw spornych, zobowigzan pozabilansowych oraz zdarzen po dniu bilansowym,

e zweryfikowaliSmy ujawnienia zwigzane z taksonomia:

o zapoznaliSmy sie z procesem badania przez Grupe Kapitatowag zgodno$ci z taksonomia,

o dla dziatalnosci ujawnionych przez Grupe Kapitatowg sprawdzilismy podziat dziatalnosci na
zrownowazone srodowiskowo, kwalifikujgce sie, ale niezgodne z systematykg
i niekwalifikujgce sie do systematyki,

o zweryfikowalismy kalkulacje kluczowych wskaznikéw obrotu, kluczowych wskaznikow w
odniesieniu do naktadéw inwestycyjnych i kluczowych wskaznikéw w odniesieniu do
wydatkow operacyjnych,

o zweryfikowaliSmy wybrang dokumentacje zrédiowa, ktéra zostata wykorzystana do
wyznaczenia powyzszych wskaznikow,

o potwierdzilismy, ze dziatalno$¢ wskazana jako zrownowazona srodowiskowo spetnia kryteria
wnoszenia istotnego wktadu oraz kryteria niewyrzgdzania powaznych szkéd,

o potwierdzili§my, ze dziatalno$¢ wskazana jako kwalifikujgca sie, ale niezgodna z
systematyka, jest ujeta w dziatalnosciach objetych taksonomia,

o potwierdzilismy, ze dziatalno$¢ wskazana jako niekwalifikujgca sie do systematyki nie jest
ujeta w taksonomii,

o zweryfikowali$my kompletnos¢ ujawnien zgodnie z taksonomia,
zweryfikowali$my podziat przychodéw w Grupie Kapitatowej na segmenty operacyjne, kitére
sg podstawg do kwalifikacji zgodnie z taksonomig,

o potwierdzilismy przychody w Grupie Kapitatowej do arkuszy konsolidacyjnych spétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktére sg podstawg do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

o zweryfikowaliSmy nakfady na srodki trwate w Grupie Kapitatowej oraz ich przypisanie do
analogicznego segmentu operacyjnego w Grupie Kapitatowe;j,

o potwierdzilismy naktady na $rodki trwate do arkusza konsolidacyjnego Grupy Kapitatowej,

o dokonali$my rozpoznania procesu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,

O O O O
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o dokonalismy analizy miesiecznej przychoddw i marzy ze sprzedazy oraz wyjasnilismy istotne
odchylenia,
zweryfikowali$my na prébie prawidtowos$¢ ujecia przychoddéw w okresie sprawozdawczym,
zweryfikowali§my obliczenia realizowane przy uzyciu narzedzi automatycznych,
uzgodnilismy zwiekszenia srodkéw trwatych do rejestréw,
o potwierdzilismy na probie zwigkszenia Srodkéw trwatych do dokumentéw Zrédtowych,
e potwierdzilismy spéjnosc¢ informacji zawartych w sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju z
innymi elementami raportu rocznego Grupy Kapitatowej (w tym z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym).

o O O

Inne sprawy — informacje porownawcze

Nasza ustuga atestacji Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju nie obejmowata informacji
porownawczych dotyczgcych wczesniejszych okreséw. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnos$nie tej
sprawy.

Pawet Zaczynski

Biegly Rewident nr 13290

Kluczowy biegty rewident atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju przeprowadzajgcy atestacje
w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 24 marca 2025 roku.
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